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Nhém noéng sén giao dich trén san CBOT vira c6 phién giao dich day bién déng truréc Bao cao Cung —
cau muoa vy thé gi¢i (WASDE) ttr B6 Nong nghiép My (USDA). Gia ngé va dau tuong chiu sic ép lén
ter viée cac sé liéu ter bao cdo nhin chung tét hon so véi nhiing gi ma giéi dau tw va céac nha phén tich
ky vong. Trai lai, gia lia mi tiép tuc cé duoc sw hé trorkhd manh khi cac sé liéu vé sén luong va tén kho
ctia My ciing nhuw thé gidi ghi nhan mdkc thdp hon nhing gi ma thj triromg ky vong.

Ton kho dau twong My tang manh kich hoat cac lwc ban ky thuat trong tich tac

M&c du thi trwérng da phan (r’ng dan véi cac sb liéu dy doan dwoc dwa ra trwde dé khi mire tdn kho cudi ky dau
twong My 2021/22 sé tdng gan gap doi so v&i cac wéce tinh trong WASDE thang 9, nhwng cac sé liéu chinh thirc
vuot khdi ky vong cla thi trwdng da tiép tuc kich hoat mét dot ban manh ngay I1&p tirc. M ton kho dau twong
cudi vu 2020/21 dwgc diéu chinh tang l1&n 256 triéu gia tir mre 175 triéu gia trong bao cdo WASDE thang 9/2021
(cap nhat trong bao cao Ton kho ngii céc 30/09). Diéu nay gilp cho tén kho chuyén tiép sang vu méi cao hon,
cong v&i viéc diéu chinh tdng san lwong dau twong & mirc 4.448 ty gia (+2% so véi bdo cdo WASDE thang
9/2021) da day tbng cung ndi dia tang 1&n. Xuat khau dau twong My khong cé sy thay ddi & mirc 2.090 ty gia
trong vu 2021/22. Mirc tdn kho cudi vu 2021/22 do dé ma dwoc diéu chinh ting 320 triéu gia so véi mirc dy doan
la 300 triéu gia va mirc 185 triéu gia trong bao cao WASDE thang 9.
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Dbi v&i vu dau twong thé gidi, co thé thay sb liéu chinh thire tv USDA dat 104.6 triéu tan, cao hon so véi
cac wéc tinh tir thi trwdng va cao hon so v&i cac wéce tinh trong bao cao WASDE thang 9. Tai khu vic ¢6 san
lwong dau twong 16n nhat thé gidi la Nam My, USDA chi cé sy diéu chinh dbi véi san lwong dau twong Argentina
xudng 1 triéu tan con 51 triéu tAn. Dau twong tai Argentina da bat dau trong kha tré véi quy md nhé va téc do
kha cham do anh hwéng b&i dé dm thap. Mac du dwoc tréng trot véi chi phi san xuét va chi phi hat giéng thap
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hon nhuwng dau twong van khéng cé duoc ty suat lgi nhuan nhw ngd do gia ca. Bén canh dé, cac mirc thué xuat
khau cao ciing khién cho ty suat loi nhuan sut giam. Thué xuét khau déi véi dau twong thd & mirc 33% trong khi
do gia khé dau twong va dau dau twong & mare 1a 31%.

Tai Brazil, mac du c6 nhitng lo ladng vé tac dong cla thoi tiét bat thwong la La Nina nhuwng tién do tréng
dau twong van dwoc dadm bao va san lwong tiép tuc gitr nguyén & marc cao ky luc ctia moi thdi dai la 144 triéu
tan, vu trwdc 2020/21 san lwgng wéc tinh dat 137 triéu tan.

Dbi voi lwe cau tir Trung Quédc, qudc gia nhap khau dau twong 16n nhét trén thé gidi khong cé sy diéu
chinh nhiéu vé san lwong, tiéu thyu ndi dia cling nhw cac sb liéu vé nhap khau. USDA van dw kién Trung Quéc sé
c6 mirc nhap khau la 101 triéu tAn khéng thay déi so véi wéc tinh trong thang trwde, vu trwde Trung Qubc wéc
tinh nhap khau 1a 99 triéu tan.

Nhap khau ngé Trung Quéc khéng c6 sw diéu chinh & mirc 26 triéu tan.

Gi& néng san chiu &p lwc manh sau dau twong 14 ngd. Ton kho ngd vu 2020/21 dwgc didu chinh tang 1&én 1.236
ty gia t mirc 1.187 ty gia, diéu nay phan anh céac sb liéu trong bao céo tén kho ngii cdc dwoc cong bd vao cudi
thang 9/2021. Twong tw, mc tdn kho chuyén tiép cubi vu tdng cao dan téi tdng tdn kho dau vu, cdng véi diéu
chinh san lwong tang lén da thac day téng cung trong béo céo thang 10 cho vu 2021/22 duoc diéu chinh tang.
San lwong ethanol khong c6 sw thay ddi van gitr nguyén & mre 1a 5.2 ty gia so v&i thang truwdce, tuy nhién viéc
diéu chinh gidm vé str dung ngé dung trong thirc &n chan nudi da kéo tdng tiéu thu ndi dia gidm xubng mac 12.28
ty gia so v&i mirc wéce tinh trong thang trwéce 1a 12.325 ty gia. Trong khi d6, xuét khdu dwoc diéu chinh ting lén
murc 2.5 ty gia tr mirc 2.475 ty gia. Ngudn cung tang trong khi tiéu thu sut gidm da kéo murc tdn kho cudi ky
2021/22 dwoc diéu chinh tdng & mdc 1.5 ty gia cao hon so véi dw doan tir thi trwdng va trong bao cdo WASDE

thang 9.
Ton kho ngo My Ton kho ngé thé gii
3,000
© £ 360
> 2,140 2,221 e 3415
@ 2,000 1919 T
= 1,408 1432 1500 7 330 322.6
306.1
301.7
1,000 297.6 298.8
I I I I B I I
2865I I I
270
O T ST AN | RPN % 9 o
6\ & W ¥ ¢ O G N UGS
SO O T R S RS, S AT S
L R RN N RO
&) NS , ¥ F
DRV Q9N &F
q:\ ,\\‘]/ I\ rﬂ/
(I/Q N2 g N
o Y A
SR SR
. A N
Nguon: Reuters, SFI Research Nguén: Reuters, SFI Research



Saigon Futures

Dbi véi vu ngd thé gidi, tdn kho ciing dwgc cap nhat & mac 301.7 triéu tan, cao hon so v&i cac wéc tinh
tr thi trwng va cao hon so véi cac sé liéu trong bao cdo WASDE thang 9. Hau nhw san lwong khdng co sw thay
doi déi voi cac qudce gia Nam My, Brazil van dwoc ky vong sé co sw phuc hdéi manh vé san lwong trong vu méi
2021/22 & mirc la 118 triéu tAn, vu trwéc san lwong ngd Brazil wéc tinh chi dat 86 triéu tAn. Trong khi d6, tai Nga
va Ukraine c6 sy cat gidm san lwong wéc tinh trong vu 2021/22. Tai Nga san lwong dwoc cat gidam & mirc
500,000 tAn va cat gidm tai Ukraine la 1 triéu tAn. Viéc cat gidm san lwong da kéo theo xuat khau ctia Ukraine
cling gidm xuéng 500,000 tAn con 31.5 triéu tAn. Ukraine 1a quéc gia xuét khdu ngé 16n thiv 5 trén thé gidi.

Trung Quéc khdng c6 sy diéu chinh vé mic nhap khau ngd trong bao cdo nay, diéu nay ciing kha bat
ng® dbi véi ky vong tir thi triedng. Trwéde khi bao cdo tr USDA dwoc cong bd, Van phong USDA tai Trung Quéc
da cong bd cac bao céo vé viéc diéu chinh nhap khau ngd trong vu 2021/22 xudng con 20 triéu tan, tuy nhién thi
USDA d3 git* nguyén mirc dy béo nhap khau ngd clia Trung Qudc trong vu hién 2021/22 & mrc 26 triéu tan.
Nhw vay, nhiéu kha ndng trong cac bao cao sép t¢i sé cé sw diéu chinh tir USDA do tinh hinh tiéu thu ngd tai
Trung Quéc, dic biét 1a viéc nhap khau ngd bién ddi gen dung lam thirc &n chdn nudi dang kém lac quan va vé
mat dai han ciing nhiéu kha ndng sé c6 sw sut gidm khi chinh pha Trung Quéc da cét gidm muc tiéu san lwong
dan lon trong K& hoach 5 nam tlr mirc 40 — 43 triéu con xudng con 37 — 41 triéu con.

Mtpc ton kho lia mi My va thé gi®i giam manh

Trai nguoc véi cac du bao vé mot vu mua bdi thu ctia dau twong va ngo trén toan thé gidi cling nhw ctia My. Thi
murc san lwong lda mi ctia My da c6 sw suy giam manh va diéu nay ciing da dwoc phan anh trong béo céo cap
nhat vé san lwong lta mi 2021 coéng bé vao ngay 30/09. San lwong lta mi My gidm manh chi yéu do sw sut
gidm cla san lwong lta mi vu xuan (chiém dén 30% téng san lwong lda mi M), trong mdt thdi gian dai cac bao
c&o theo d&i han han ctia My cho thay c6 dén hon 98% san lwong lGa mi vu xuan trai qua cac diéu kién thoi tiét
khoé han. Tlr d6 mirc tén kho vu 2021/22 ciing kéo tut so vé&i vu trwde. Trong bédo cao WASDE cong bé hom tbi
thr 3, ton kho lta mi My dwoc dy kién dat 580 triéu gia, cao hon so véi cac wéc tinh tir thi tredng nhwng lai thap
hon so v&i cdc wéce tinh tir bdo cao WASDE thang 9/2021.
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Vé tinh hinh lGa mi thé gi&i co thé thay, san lwong lGa mi suy gidm tai My va mét sb ving xuat khau lén
nhét trén thé gi¢i nhw Nga va Canada da kéo tdng san lwong thé gi¢i dwoc wéce tinh trong vu 2021/22 & mirc
775.87 triéu tan, thp hon dén 4.41 triéu tAn trong bao céo vao thang trwdc. Tiéu thu ndi dia thé gidi cling dwoc
ha dw b&o xubng con 787.05 triéu tan, thAp hon so v&i cac dy bao trong thang trwdc 789.63 triéu tAn. Nhuw vay
san lwong lta mi thé gi¢i dang thadp hon so véi tiéu thu thé gidi, diéu nay da hé trg cho gia lta mi tdng manh
trong giai doan gan day va duw kién co thé tiép tuc hé tro gia trong thdi gian téi. Toén kho IGa mi thé gi¢i dwoc
cong bd trong bao cao WASDE thang 10 dat 277.2 triéu tan, thp hon so véi mirc dy doan tir thi trwdng va mirc
wée tinh trong bao cao thang 9 la 283.2 triéu tan.

Céc sb liéu trong bao céo cho thay mét sw ky vong 16n vé vy dau twong va ngd toan cau sé tich cuc hon,
trong khi d6 dang c6 nhirng wéc tinh bi quan déi véi vu lta mi thé giéi khi hau nhw cac viing san xuét chinh trén
thé gi¢i déu chiu anh hwdng béat loi cha thoi tiét. Chinh vi vay, gia dau twong va ngd da phai chiu cac ap luc
giam gia manh, nguoc lai gia lta mi lai cé dwoc sy hé tro tAng gia Ion.
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