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Thj trrrong ndng san cac hang héa chinh giao djch trén San giao dich hang héa Chicago (CBOT) dang trong tam
thé phong thd chét ché truée bién déng chung ter thi triong tai chinh thé gidi, tam diém vén la ché doi cac quyét
dinh tir ngén hang trung wong hang dau thé gisi 1a FED. Tuy nhién, nhém néng sén sé con tiép tuc déi dién voi
hang loat cac bao céo quan trong hang dau tir bd Néng nghiép My (USDA), ma maéi khi béo céo duoc cong bé,
bién dong gia tai thoi diém do luén lam cho gi6i d4u tw simg sét. Trong dé, cé hai bdo céo dic biét dang Iuu y 1a:
Béo céo Tdn kho Ngii coc (Grain Stocks) quy 4 va Bao c4o Cung — c4u mua vu thé giéi (WASDE) thang 1/2022.

Tén kho dau twong va ngd cé kha nang cao hon so véi cling ky nam trwéc

Trwdc khi cac sé liéu chinh thire trong bao céo Grain Stocks ti» Bd Néng nghiép My (USDA) cong bd, cac nha
phan tich hang héa trén thé gi¢i da dwa ra cac dy doan vé sb liéu, cac sé liéu nay cé thé phan anh cho nhu cau
tiéu thu trong thdi gian vira qua. Méat khac, dé& so sanh bién déng cac sé liéu can so sanh véi mirc cling ky ndm
trwde vi ton kho ¢6 tinh chu ky sé& & mirc cao vao dau vu (vi ltc nay bt dau thu hoach) va gidm dan vé cudi vu.

Theo khao sat tr Reuters, déi v&i ngd da phan cac nha dau tw déu dw doan céc sé liéu sé cao hon so
v&i clng ky nam trwdc, mire wéce tinh thap nhét rat sat véi sé liéu cung ky nam trwde. Chinh vi vay mae trung
binh ma thj trwedng dua ra 1a 11.602 ty gia, cao hon 300 triéu gia so véi cing ky ndm trwde. Di véi dau twong,
cac nha phan tich bay té sw lac quan hon béi sé liéu doan dinh thap nhét (viing tir 2.975 — 3.227 ty gia) da cao
hon so so v&i mirc clng ky nam trwede. Ton kho lGa mi ctia My da thap hon so véi cling ky nam trwéc & nhiéu
béo c&o do san lwgng lta mi 2021/22 ctia My khong thwe sw tét, néu cac nha phan tich dw bao tdn kho thap hon
cling khang co gi bat ngo.

Béng: Uéc tinh tén kho Ngii céc quy 4 ter thi trirong (Ngudn: Reuters, USDA)

Pon vi: Ty gia C DAU TUONG
Dw doan Trung binh 11.602 3.129 1.421
Vung dw bao 11.2-11.951 2.975 - 3.227 1.315-1.690
Ton kho thang 12/2020 11.294 2.947 1.703

Mé&c du nhin chung céc sb liéu wéc tinh trung binh tén kho ngé la tang so véi cung ky, nhwng van con
mot sé té chirc kha than trong wéc tinh ton kho ngd sé thap hon. Chang han trong ving wéc tinh van cé td chie
nhan dinh rang tén kho ngd quy 4 sé & mirc 11.2 ty gia, thap hon so véi tdn kho cuing ky nam truéec.

Céc yéu td co ban cho nhan dinh dy béo tdn kho tang so vé&i vu trwéce tlr sdn lweng tdng cao hon, xuét
khau cham do tac dong tr con b&o Ida dau thang 9. San lwong ngd vu 2021/22 & mirc 382.59 triéu tan, wéc tinh
cao hon so vé&i vu truéc [a 358.45 triéu tAn. Ngoai ra, cac don hang bi & dong do tac dong tlr con bao Ida vao
cang xuét khau chinh New Orleans ctia My - mét trong nhirng cang xuét khau néng san bac nhét ctia My vé ngo.
Cuéi cung la viéc thu mua cham lai cta Trung Quéc cling dang cing ¢b cho bén dw béo tén kho tang.
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Ngwoc lai, bén duw doan giam co thé nhan thay, hoat déng giao hang da dwoc ddy manh sau giai doan
anh hwéng béi bao Ida va hién tai xu hwdng giao hang dang kha sat véi cung ky nam trwéc. Thém vao dé la
lwong ngd dung san xuét ethanol 1a duy tri 6n dinh & mirc trwde dich Covid-19 hang tuan, tham chi dat dinh diém
vao thang 10. B&o céo Grain Crushings ghi nhan lwong ngé ding san xuét ethanol trong thang 10 tai My dat 469
triéu tan, tdng 15% so véi thang trwdc va tang dén 8% so véi cung ky nam truéc. Do d6 néu cé td chire dy bao
rang lwong ngd dang thap hon so véi cling ky nam trwdce cling khdng hoan toan sai.
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Déi v&i dau twong thi cau chuyén rd rang hon, san lwong dau twong vu 2021/22 dwoc dw bédo & mirc
120.43 triéu tAn cao hon so v&i vu truéc 1a 114.75 triéu tAn. San lwong tdng cao hon nhwng tiéu thu dau twong
trong thj triedng ndi dia dung cho viéc ép dau khéng co sw cai thién dang ké. Theo céc sb liéu trong bao céo Fats
and Oils, ép dau dau twong tinh dén t thang 9 dén thang 11 ndm 2021 dat 16.54 triéu tan, thdp hon 0.9% so
véi cuing ky nam trwde 1a 16.69 triéu tan. Tiép theo van la cau chuyén xuét khau tai cang New Orleans bj dung &
do con b&o Ida, nhung then chét hon la cac don hang dau twong sang Trung Quédc c6 diu hiéu cham lai. Diéu
nay khién cho téng lwong dau twong giao ra nwéc ngoai ctia My cham lai vi khdi lwgng giao dau twong sang
Trung Quéc ludn chiém hon 50% trong tdng khéi lwong giao hang.

Tén kho ngo hang quy (ty gia) Tén kho dau twong hang quy (ty gia) Tén kho laa mi hang quy (ty gia)
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Dén 00h00 rang sang ngay 13/01, cac sb liéu chinh thirc da dwoc cong bd, nhin chung céc sb liéu tén
kho ca ba ndng san d&u ndm trong viing wéc tinh cda thi trwedng. Cu thé, tdn kho dau twong va ngd quy 4 nam
2021 dat lan lwot la 3.149 va 11.647 ty gia, cao hon so vé&i cung Ky vu trwdc va cao hon so véi cac wéc tinh
trung binh tir thi trwéng. Cac sb liéu nay ban dau da tao &p lwc gidm gia manh ddi véi ngd va dau twong, gia
lGa mi phan &nh dung ky vong cla thj trwéng. Sau doé gia cac noéng san tiép tuc chju tac ddng ctia bao céo
WASDE.

Dw kién cat giam wéc tinh tén kho ngd va dau twong vu 2021/22

Bén canh bao c4o Ton kho ngii cbc thi bao cdo Cung — cau néng san mia vu thé gi¢i (WASDE) thang 1 ciing
dwoc cong bd. Pay la bao cao wéc tinh trién vong cho ca vy 2021/22. Trwdce khi bao cao dwoc cong bd, gisi
phan tich nhin nhan tén kho ngd cubi vu 2021/22 trong b&o céo lan nay sé dwoc Bd Nong nghiép My cat gidam
xudng, trong khi d6 dau twong va lia mi sé tang 1én. Déi vai ton kho cudi vu thé gidi 2021/22, gi¢i phan tich dw
doan tén kho ngd va dau twong thé gi¢i sé dwoc diéu chinh gidm so véi bao céo truéec.

Bang: Uéc tinh tén kho cudi vu My va Thé giéi (Nguén: Reuter, USDA)

Tén kho cudi vu My (Ty gia) Tén kho cudi vu thé gi&i (Triéu tan)
Ngo ‘ 1.472 1.386 — 1.550 1.493 304.08 302 — 307 305.54
Pau twong ‘ 0.348 0.305 -0.411 0.340 99.93 95 — 103.55 102.0
Lda mi ‘ 0.608 0.580 — 0.638 0.598 278.67 | 274.95 — 280.5 278.18

Tén kho ngd My dw kién sé& cat giam xudng 21 triéu gia so v&i béo céo trwde, nhw da dé cap cac yéu td
nhw giao hang bam sat v&i tée d6 cung ky ndm trwde va san lwong ethanol van duy tri & mire trude dich da thac
day tiéu thu ethanol nhiéu hon Ia nhirng yéu tb c6 thé khién cho tén kho dwoc giam xudng day nhanh. Trong khi
do, ton kho dau twong My vu 2021/22 dwoc dy kién sé ting thém 8 triéu gia so v&i wéc tinh trwde do xuat khau
sang Trung Quéc cham lai cling nhw tiéu thu gidm di. Tén kho lta mi dwoc dy kién tang Ién, chd yéu do hoat
dong xuat khau cham lai, cac don hang xuét khau va giao hang lién tiép & mc thap dwoc cap nhat hang tuan
tr bd ndng nghiép My da chirng minh cho diéu do.

Nhin vé ky vong cua thj triedng dbi véi ton kho ngd thé gidi va dau twong. Cac van dé thoi tiét khd han
tai Nam My da khién cho nhiéu nha phan tich phai cat gidm san lwong néng san tai khu vic nay. Tuan qua
Agrural tai Brazil da cét gidam wéc tinh 11.3 triéu tAn dau twong cla Brazil xubng con 133.4 triéu tn, StoneX
cling da cat gidm wéc tinh san lwong dau twong khu vee nay di 11 triéu tan so véi wéce tinh trwéc d6 xubng con
134 triéu tan.
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Co quan Cung &ng mua vu qudc gia Brazil 1a Conab da céng bd béo céo cap nhat wéc tinh san lwong
cho vu 2021/22. Theo d6, san lwong ngd Brazil dwgc Conab diéu chinh gidm 4.28 triéu tAn xubng con 112.9 triéu
tan, phan I&n diéu chinh gidm san lwong ngd vu 1, do san lwong ngd vu 2 (safrinha) khdng cé sw thay dbi &@ marc
86.26 triéu tAn. San lwong dau twong ciing dwoc Conab cét gidm xudng con 140.5 triéu tan tlr mirc 142.70 triéu
tan.

Déi v&i bao céo tr USDA, trudc khi bao cao duwgc cong bd, thi trwéng wéce tinh sén lwong ngd trong
WASDE thang 1 cla Argentina sé dwoc cat giam xudng con 53.59 triéu tan tir mirc 54.5 triéu tan, Brazil xubng
con 116.17 triéu tan tr mirc 118 triéu tAn. Dbi véi dau twong, thi trwong dy bao san lwong dau twong Argentina
sé & muirc 48.11 triéu tan, gidm tlr mrc 49.5 triéu tan. Trong khi do, Brazil dwoc dw bao & mirc 141.62 triéu tan,
th&p hon so véi bao cado truwdc 1a 144 triéu tan.

Khi céc s6 liéu chinh thirc dwoc cdng bd, ton kho dau twong ca ba ndng san la dau twong, ngd va lua mi
My vu 2021/22 déu cao hon so véi cac wéc tinh trong bao céo trudc va cao hon so véi dy béo trung binh tir thi
trwdng. Cu thé, ton kho cubi vu ngd dat 1,540 triéu gia, ton kho dau twong dat 350 triéu gia, lGa mi dat 528 triéu
gia. CAc sb lieu nay cung véi tdn kho ngll cdc quy ctia M tiép tuc tao &p lwc cho gia cac ndng san tai thoi diém
cbng bo.

Tuy nhién, cuc dién thj trwéng sau doé cé sw thay ddi, dac biét dbi véi gia dau twong khi ton kho thé gisi
cta loai ndng san nay bj ct giam manh so véi wéc tinh trwdc dé cling nhw so véi wéc tinh trung binh tw thi
trwdng. Tén kho dau twong thé gidi vu 2021/22 wéc tinh dat 95.2 triéu tan, thap hon dy béo tir thi truéng 99.93
triéu tAn, thp hon so v&i bao céo trwdc 1a 102 triéu tAn. Tén kho thap do san lwong tai khu viec Nam My bj cat
gidm manh. San lvong dau twong Brazil dwoc dw bdo & mirc 139 triéu tan, gidm 5 triéu tAn so véi bao céo
WASDE 12, thdp hon dy b&o tir thj tredng 1a 141.62 triéu tAn. Argentina xuéng con 46.5 triéu tAn tlr mirc 49.5
triéu tan trong bao céo truéc.

Ton kho ngd thé gidi dat 303.07 triéu tAn, dwoc diéu chinh gidm 2.5 triéu tan so véi bao céo truwédc (305.54
triéu tan), thAp hon cac dy bao tw thi truéng 1a 304.08 triéu tAn. Con s nay ban dau gilp ngd gitr dwoc séc
xanh, tuy nhién céc sé liéu cat gidm la twong déi thp cho nén chi déng vai trd nang d& cho cac &p lwc ban bdi
tac dong tir tén kho My gia tang trong ca bao cao Tén kho quy va béo cao WASDE thang 1. Két phién, gia ngd
chim trong sac dd. Trong khi d6, mirc diéu chinh tang tén kho Ita mi khéng dem lai sw bat ngd gi so véi dw bao
tlr thi trwong. Gia lda mi chiu ap Iwc giam manh.

Két thic phién giao dich ngay 12/01/2022. Gia dau twong CBOT ky han thang 3/2022 dat 1,399.2
cents/gia, tang 12.6 cents/gia so v&i phién giao dich trwéc. Gia ngd CBOT ky han thang 3/2022 dat 599 cents/gia
gidm 2 cent/gia so v&i phién giao dich trwdc. Gia lGa mi ky han thang 3 gidm manh 12.4 cents/gia xubng con
757.6 cents/gia.
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Triéu tan

340

320

300

280

260

2018/19

306.09

2019/20

2,400 120
m.
D «3
>S5 -—
3 oz
1600 £ @M
l—
= 100
o
o = 800
N
=N & 90
(o2}
N
0 80
2020/21 T1-2021/22 2018/19  2019/20
Est.

Ngudn: USDA, SFI Research

Ton kho cubi ky 1Ga mi Thé giéi va My
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Ton kho cubi ky dau twong Thé gi®i va My
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