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Gia dau thd ky han trong tuan bt dau ngay 17/01 chim trong sdc xanh, tdng 3.26% cho dén 3.35 pm ngay
20/01/2022 so véi mike cla tuén trude. Trén thuc té, ké tir ngay 22/12/2021, gia dau thé ky han da cé sw but pha
manh mé khi vuot qua ving dinh ci thang 10 Ia 81.89 USD, véi cac nhjp chinh ngdn han hdu nhw rét ngan. Bén
canh hé tro tir han ché trong viéc gia tdng nguén cung ter My va nhiéu quéc gia trong OPEC, thoi gian gan day,
cac hop déng tuong lai dau thé con duoc hé tro béi viée xung dét vii trang gidia cac quéc gia co sén luong thudc
hang dau OPEC la A Rap Xé Ut, UAE va Iran. Ngoai ra, tinh hinh cdng thdng chinh trj gitka Ukraina va Nga ciing
la nhan té quan trong trong viéc thuc day gia khi tw nhién 1&n déu thé téng truéng manh mé.

Dién bién xung dét gitra UAE va nhom hoi gido nwéc Yemen:

Vao ngay th hai, nhém héi gido Houthi tai Yemen ghi nhan sir dung may bay khéng ngudi lai (drones) dé tan
céng Abu Dhabi, thuéc UAE. Theo ghi nhan t» Reuters, UAE dang tap hop nhém vii trang quéc gia dé tra dia
nhém Houthi. Dong thei, sang ngay 18/01/2022, t& bao nay ciing ghi nhan viéc nhém vi trang lién minh, dan dau
b&i A Rap Xé Ut dang tAn cong nhédm Houthi tai Yemen thong qua dwdng hang khéng. A Rap Xé Ut 1a quéc gia
c6 mirc san lwong hang dau OPEC, dat khoang 9.76 triéu thung trong thang 10 theo ghi nhan tir bao céo Thi
Trwérng Dau Hang thang - thang 12 t» OPEC. Vé&i viéc xung dét ndi bdé nghiém trong gitra cac qubc gia Trung
Déng, gidm san lwong dau thd ctia A Rap Xé Ut, Iran va UAE la diéu gan nhuw sé xay ra.

San lwong va mirc cong suat thira cia OPEC theo ghi nhan tir IEA va Bloomberg

IEA Capacity Bloomberg Capacity December 2021 Output IEA Bloomberg

(millions of bbl/day) (millions of bbl/day) (millions of bbl/day) Spare Capacity Spare Capacity
Algeria 1.0 1.06 0.96 0.04 0.10
Angola 1.2 1.20 1.15 0.05 0.05
Congo 0.4 0.30 0.28 0.12 0.02
Eq. Guinea 0.1 0.12 0.12 -0.02 0.00
Gabon 0.2 0.22 0.19 0.01 0.03
Iran 3.8 3.83 2.51 1.29 1.32
Iraq 5.0 4.80 4.28 0.72 0.52
Kuwait 3.0 2.72 2.55 0.45 0.17
Libya 1.2 1.20 1.06 0.14 0.14
Nigeria 1.7 1.60 1.42 0.28 0.18
Saudi Arabia 12.2 11.50 10.03 2.17 1.47
United Arab Emirates 3.9 4.20 2.89 1.01 1:31
Venezuela 0.5 0.60 0.65 -0.15 -0.05
Total 34.2 33.4 28.1 6.1 5.3

(Ngudn: IEA, Bloomberg)
Do d4, tin tirc trén mang tinh chat tac dong dén thj tredng dau thé toan cau. Ba quéc gia A Rap Xé Ut, Iran va
UAE c6 mirc san lwgng chiém dén 55% tdng san lwong clia toan OPEC va chiém dén hon 70% lwong cong suét
thira con lai dé gia tang sén lwong cta toan OPEC. Béng thdi, OPEC lai la thi trwdng san xuét diu Ién nhéat thé
gidi khi chiém dén khoang 30% san lwong toan cau.

Tac déng dén cudc dam phan hat nhan tai Vienna

Bén canh viéc tac dong tiéu cuwc Ién mirc san lwong dau thd khoang 2.8 triéu thung/ngay cia UAE, viéc nay con
c6 lién két sau xa dén cudc hop dam phan hat nhan gitra My- Iran va nhiéu quéc gia khac. Trong cuéc dam phan
tai Vienna, UAE con dwoc biét dén nhw la ddng minh chii lwc ctia My dé tao ap lwc I1én Iran gidm thiéu xay dwng
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co s& ha tAng va gia tdng cdng suét san xuét Uranium. Tl viéc xung dot tai UAE, thj trwéng lo ngai réng Iran sé
con tiép tuc gay khé khan trong viéc dwa cudc dam phan Vienna dén thoa thuan tét dep.

Viéc cudc dam phan tai Vienna khéng mang lai két qua nhw mong doi ciling sé la yéu té tich cwc cho
dau thd ky han. Xét vé yéu té chinh tri, Iran - mot trong cac quéc gia chi lwc cia OPEC dwéng nhw sé tiép tuc
gdp kho khan trong viéc gia tdng ngudn cung & théi diém hién tai, do cac 1énh trivng phat xuét khiu dau thé tir
M§ chi cho phép Iran c6 thé xuét khdu dwoc khodng 1.2-1.4 triéu thing dau thé/ngay, bao gém ca thi trwéng xuét
khau dau thd qua cho den. Trong vai thang qua, viéc cudc dam phan thanh céng chinh I diéu dwoc cac nha dau
tw dau thé ky han véi vi thé mé lo ngai, do nd co thé g& bd cac 1énh trirng phat cho dau thé xuét khdu ma My
danh cho Iran, mang con sb xuat khdu dau thé cta Iran quay tré lai mirc nhw thdi ky 2017-2018, véi trung binh
2.5 triéu thung/ngay.

Sw hé tror d6i véi dau thd ky han tir nguy co’ cudc tan cong cua Nga ddi véi Ukraina

Trén thuwc té, hai quéc gia Ukraina va Nga da c6 quan hé mat thiét tir thoi Trung C6. Theo ghi nhan, wéc tinh cé
kho&ng 100,000 binh linh Nga, di cling v&i cac trong phao va xe tang da dwoc dan dwng san nhiéu tuan lién ngay
tai vung ranh gi¢i Ukraina.

Phia téng théng My - Biden ciing da khan cAp dwa ra nhiéu phat biéu cho rang bat ct hanh ddng nao
tr phia Nga di xa hon lic nay déu sé bj xem 1a hanh ddng xam luwgc. Mac du My va cac qudc gia khdi NATO da
cb gang sap xép thao luan cung Phé Bo trwdng Bo ngoai giao Nga - Sergei Ryabkov, vi nay cho biét rang Nga
khéng con thém Ii do nao cho viéc dam phan van dé nay cung Mj va NATO. Céac quéc gia khéi lién minh Béc Dai
Tay Dwong NATO gan day nhéat da ctr binh linh dén viing dét kich cia Nga tai phia tdy Chau Au, trong khi M§
ciing cho biét dang thdo luan cac sw trirng phat danh cho Nga véi cac ddng minh Chau Au ctia minh.

Tinh dén hién tai, bén canh ving bién giéi dat lién véi Ukraina, Moscow ciing gia tang lwc lwong & ving
gan b bién Ukraina, bao gdm céac lwc lwong 16i nwéc va thuy quan luc chién, khia canh yéu nhat trong quan sw
cta Ukraina. Do d6, kha nang di chuyén cuia cac tau thuyén ché hang hoa trong khu v ciing bi han ché, dac
biét tai cac khu cang phia tdy nam ctia thanh phd Berdyansk va Mariupol — hai khu virc quan trong bac nhét trong
hé théng van tai quan Ukraina.

Do Ukraina la khu vie trung chuyén khi tw nhién nhap khau quan trong cho cac nuwéc thude Chau Au,
va Chau Au ciing nhap khau hon 60% lwong khi dét ctia minh tr Nga, gia khi tw nhién ky han thang 2 tai Chau
Au d3 tr& nén bién dong rat manh. San lwong khi dét di qua ving Velke Kapusany — Slovakia dwoc ghi nhan
gidm dén 70%, con 276 gigawwatt/gid mdi ngay (Slovakia 1a khu vwce khi tw nhién sé di chuyén qua khi roi khdi
Ukraina phan phéi dén cac qubc gia Chau Au khac). Do dau thé cling la mét loai nang lwong thay thé cho khi
dét, sw hén loan gitra Nga va Ukraina da gian tiép thuc day nhu cau tiéu thu dau thé ctia Chau Au 1an nhiéu nwéc
khac trén thé gioi.

Dodng thei, viéc tap trung dén chinh tri va quan sw cling khién cho mirc tai nguyén dy kién dwoc dau tw
vao viéc gia ting cdng suét khai thac va san lwong dau thd clia Nga sé gidm. Viéc han ché dau tw con xay ra
trong boi cdnh Nga da gan nhw cham dén gi&i han vé cdng suét cta minh. Nga dwoc thj trwéng tin rang sap toi
sé chi c6 da kha nang gia tdng 60,000 thung/ngay médi thang trong nira ddu ndm 2022, thAp hon mirc han ngach
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gia tang 100,000 thung/ngay mdi thang duwoc cap tr OPEC+. Nga da lién tuc gia tdng ngudn cung dé bu lai cho
cac nwédc OPEC san xuét duwdi han ngach do khéng dl kinh phi dau tw vao ha tang va khai thac nhw Nigeria,
Angola, ... ké tlr thang 7/2021. Boéng vai trd 1a qudc gia dan dau cac khai thac dau thé ngoai OPEC, chiém khoang
10% san lwong dau thd toan ciu nén viéc ngrng gia tang san lwong ctia nwdc nay sé co sy tac ddong manh lén
san lwong toan khdi OPEC+, va san lwong cla toan thé gioi.

Viéc xay ra tinh hinh chinh tri cing thang gitra nhiéu quéc gia dong vai trd quan trong trong thi trwéng
dau thd sé hé tro thuic diy manh cho viéc tdng gia dau thé. Tuy nhién, lwu y rang hién thi trwéng van chwa nam
rd cac murc thiét hai sau cac dot tAn cong trén gitra cac qudc gia Trung Déng, nén chua thé wéc tinh dwoc dw
dia tang trwdng cla gia dau trong thdi gian téi. Cac nha dau tw trung-dai han ctia dau thé can cé sw than trong,
theo doi dién bién cling nhw cac sé liéu vé sw kién nay dé dwa ra dw phong cho trung dén dai han dwoc chinh
xac hon.
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