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Gia dau tvong ky han thdng 3 ndm 2022 giao dich trén San giao dich hang héa Chicago (CBOT) da c6 chudi
phién gidm diém sau khi b4do cdo Cung — c4u ndng san thé gi¢i (WASDE) thang 1 ndm 2022 ttr B6 Ndng nghiép
My (USDA) duoc cong bd. Mat khac, cac van dé vé ngan han lién quan dén thoi tiét bat loi tai Nam My duoc gidi
téa dan va strc mua yéu cda Trung Quéc ciing gia téng thém sic ép cho gia.

Tén kho dau twong My wéc tinh duy tri & mirc cao so v&i vu trwéc

Gia cac hop déng dau twong trong giai doan truédc da co sy bt pha trudce tin tie khd han tai Nam My, nhiéu té
chtre phai cat gidm manh wéc tinh vé san lwong dau twong trong vu 2021/22 so véi cac wéce tinh trwdc do. Thi
trwdng lGc ndy can mdt ngudn théng tin chinh thivc va uy tin dé xac nhan rang khé han tai Nam My thyc sy gay
tac dong tiéu cwe dén san lwong dau twong Nam My. Dac biét |a tai Brazil, thj trwéng da ky vong qué nhiéu mac
san lwong cao ky luc do giai doan gieo trong dwoc thyc hién dang tién do va trong thoi gian ly twéng. Bao céo
WASDE da dap (rng dworc nhu cau do va thj trwong gan nhw giam nhiét ké tr sau khi béo cao dwoc cong bé.

Nhin lai b4o cdo WASDE dwoc cong bé tuan vira qua, USDA wéc tinh san lwgng dau twong Brazil & mirc
139 triéu tan, cat gidam dén 5 triéu tan so véi wéc tinh trong bao céo trwde. San lwong dau twong Argentina va
Paraguay ciing dwoc diéu chinh gidm manh & mdc 1an lwot & 3 triéu tan va 1.5 triéu tan, xudng con mirc 46.9
triéu tAn va 8.5 triéu tAn. Diéu nay lam kéo gidm tdn kho thé gidi tir mrc 102 triéu tAn xudng con 95.2 triéu tan.
Moi théng tin vé thiét hai tai Nam My da dwoc cong bd rong rai, dau twong tréng sé&m tai Brazil mét sé khu vuc
nhw Mato Grosso hay Parana ciing da bat dau thu hoach, cac ap lwc vé ngudn cung ngén han dang dan hién
hiru.

Ton kho dau twong My theo quy
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Diéu quan trong dbi v&i gia cac hop déng ky han trén CBOT la tén kho dau twong tai My wéc tinh cho ca
nién vu 2021/22 dwoc nang dw bao tr mire 340 triéu gia Ién mire 350 triéu gia, diéu nay tao tam Iy tiéu cwe cho
gi4. Mat khac mire tén kho thye té dau vu 2021/22 ctia M trong nién vu hién tai cao hon so véi vu trude. Véi
céac sb liéu da dwoc cong bd trong bao céo Grain Stocks, néu quan sat vu trwdc ciing nhw tdn kho cac quy trwde
thi tén kho ngoai néng trai, tirc [a trong cAc nha may, cac thang tai, cac kho hay tai cac nha ché bién...nhin chung
I&n hon nhiéu so vé&i mirc tén kho trén néng trai vi phan Ién dau twong sé dwoc dem di ché bién, phan con lai di
xuét khau theo cac hop ddng da ky két. Nhwng theo cac sb liéu méi nhét, thi tdn kho trén néng trai va tén kho
ngoai nong trai dau twong My khong co sw khac biét Ién. Cac sb liéu nay dang phan anh cho hai van dé déi voi
dau twong trong giai doan dau vu ctia My 1a xuét khau va nhu cau tiéu thu dau twong dang cham lai.

Lwe mua dau twong cda Trung Quéc suy giam trong nam nay

Gia dau twong con chju nhiéu ap lwc tr phia nhu cAu ma nguyén nhan chinh 1a strc mua suy yéu cta Trung
Quéc. Mac du ndm 2021, thi trwerng ghi nhan dwoc cac sé liéu nhap khau dau twong tich cwe va déu dén tr ca
hai ngudn cung cap chinh 1& My va Brazil. Nhwng nhin chung ca ndm 2021 nhap khau dau twong Trung Quéc ca
nam dat 96.5 triéu tan, thAp hon 3.8% so v&i méc 100.3 triéu tn trong ndm 2020. Day la mirc sut giam nhap
khau theo nam lan dau tién ké t giai doan chién tranh thwong mai My - Trung ndm 2018. Trong ngan han, it
nhéat 1a hét tudn du tién cda thang 2 nam 2022, thj trwéng dau twong toan cau sé cé thé thiéu di lwc ciu tir Trung
Qudc khi nén kinh té Ién thir 2 thé gidi bwdc vao ky nghi Tét Nguyén Dan.

Thuce t& mire tén kho dau twong hién tai cta Trung Qudc dang & mirc thap nhat ké tr gitba ndm 2020
nhwng ty 1& ép dau dau twong cltia qudc gia nay khong tang, tirc la cadc nha may ép dau dang kha tri hoén trong
viéc ép dau dau twong do bién lgi nhuan cé dwoc tlr cac san phdm nay van chua hoéi phuc dén mirc hap dan,
gi4 cac san phadm dau ra nhw khé dau twong va dau dau twong van con kha mo nhat.

Ton kho dau twong va san lwong ép diu dau twong Bién lgi nhuan ép dau dau twong Trung Quéc
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Theo cong thire tinh ép dau dau twong tir CME Group, bién lgi nhuan ép diu dau twong tai Trung Quéc
dwoc hinh thanh béi cong thirc sau:

Bién lgii nhuan dau twong= 80% x gia khoé dau twong + 18.3% x gia dau dau twong — gia dau twong.

Trong béi canh hién tai, gia khoé dau twong trén San giao dich hang héa Pai Lién (DCE) cta Trung Quéc
dang lao déc do nhu cau diung san phadm nay trong chdn nuéi syt giam. Gia thit lon tai quéc gia nay dang trong
xu hwéng gidm kha manh ké tlr dadu nam nay, khién cho ngwdi néng dan khéng con man ma trong viéc chan
nudi, nhixng ngudi con bam tru chan nudi thi tim cac tiét giam chi phi thirc &n bang cach thay thé ham lvong khd
dau twong trong thirc &n bang cac thanh phan khac c6 gia ré hon nhw [Ga mi. Gia khd dau twong gidm manh da
tac dong dén phan Ién bién loi nhuan nghién ctia cac nha may khién cho hoat déng tré nén kém soi dong hon.

Déi v&i nhu cau danh cho con ngwdi, con goi la nhu cau thiét yéu nhin chung van tang trwéng 6n dinh
trong thang 12 va trong c& ndm 2021. Theo céc sb liéu tr Téng Cuc théng ké Trung Quéc, tdng mirc ban I cta
ngid cbc, diu an va thuc phadm trong thang 12 dat 166.3 ty Nhan dan t&, tdng 11.3% so v&i cung ky nam truéec.
Sé liéu nay dwa téng ban 1é ca ndm dat 1,675.9 Nhan dan té, tdng 10.8% so v&i nam trwde. Diéu nay cho thay
nhu cau cla Trung Quéc dbi v&i cac san pham thiét yéu trong d6 cé dau an van én dinh trong béi canh Trung
Quéc thwe hién gét gao cac bién phap kiém soat di lai nhdm han ché da lay lan cla dich Covid-19 trong chién
lwgc “Zero-case” clia minh.

Gia dau dau twong nhin chung da téng vao giai doan cudi ndm khi nhu cau cho dip Tét tdng cao nhung
nguén cung ndi dia thu hep do ty 1& ép dau thap, murc tdn kho lién tuc suy gidam. Mat khac, thi trwéng ciing dang
ghi nhan cac dau hiéu chuyén déi sang cac sédn pham thay thé nhw dau co, gia dau co giao dich trén San giao
dich hang hoéa Pai Lién (DCE) cta Trung Quéc da cao hon so véi gia dau dau twong.

Gia dau co va dau dau twong trén San giao dich Dai Lién (DCE)
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Trong th&i gian téi, B Nong nghiép Trung Quéc cho biét quéc gia nay d&t muc tiéu san xuét khoang 23 triéu tan
dau twong vao cubi ndm 2025, tang 40% so vé&i mirc san lwong hién tai la 16.4 triéu tAn. Tuy nhién, ngay ca khi
tang manh san lwgng ndi dia thi Trung Quéc cling sé phu thubc dén 80% lwong tiéu thu dau twong. Dwa theo
dw b&o cho mua vu ndm nay cta WASDE, Trung Quéc sé& nhap khau gan 86% tdng nhu ciu dau twong cla
minh, twong dwong véi 100 triéu tAn dé dap (ng co 116.7 nhu cau tiéu thuy.
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