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Tinh ter ngay 14/02 tudn nay, gia ddu thé da cé nhiéu phién bién déng trudc cac thong tin vé dam phén chinh tri
trén thj truong. Tuy da duoc thdng béo rang Nga sé rat mét bé phan quan suw khéi ving bién giéi Ukraine sau
khi hoan thanh tép tran, vao ngay thie nam 17/02, gia ddu lai dwoc hé tro manh nho tin tdc lue ltrong quén sy
Ukraine da b&n dan c6i va luu dan vao 4 vj tri thuéc Cong hoa Nhan dan Lugansk (LPR) tw xung & mién Déng
nuéc nay, noi déng sé luong 16m quan ter Nga. Theo dé, Cac lue luong cda Nga doc theo bién giéi Ukraine trong
ngay 17/02 ciingbj céo budc tdng thém khodng 7,000 quéan, bat chap tuyén bd tir Moscow réng ho da rit lui.

Cuéc dam phdn hat nhan JCPOA tién trién té6t dep hon dw tinh thi trrong

Céc quan chtrc cia National Iran Oil Co thudc s& hiru chinh pht Iran da gap gé& it nhat hai nha may loc
dau ctia Han Quéc dé thao luan vé kha nang tré lai ngudn cung ti Iran. Han Quéc tirng 1a khach hang Ién mua
dau siéu nhe cla Iran. Pong thai nay di&n ra khi nha dam phan hang dau cuda Iran trong cac cudc dam phan hat
nhan cho biét trong mét dong tweet rang ho dang tién gan hon bao gior hét dé dat dwoc mot théa thuan hat
nhan, theo binh luan clGa nha ngoai giao cta Lién minh chau Au vao dau tuan rdng moét thda thuan da “trong
tam ngédm”.

Trong qua khtr, Han Quéc da nhap khau dau thé téi 18.5 triéu thung/thang tir Iran trwde khi xay ra cac
lénh trirng phat ctia My vao nam 2018. Viéc nhap khau ctia han Quéc dbi véi dau thé tr Iran da phai ngirng lai
tr nlra dau nam 2019. Tuy chwa cé sé liéu ghi nhan nao thém vé don d&t hang maéi gitra Han Quéc véi Iran,
viéc cac nha chirc trach Iran da thay déi tir thai dd chéng déi — cong bd tén Itra hat nhan cé ngudn gbc tr td
chtre khiing bb, ... - sang dich than di dén cac nha may tai Han Quédc, va sau d6 1a Nhat Ban da khién thj trwong
c6 thém co sé& dé tin rang thoa thuan hat nhan JCPOA dang gan di dén hdi két, véi dién bién cuc ky tich cuc.

Sau khi tin tlrc vé cudc dam phan tich cwe dwoc nd ra, thi trwéng dau thd da mé phién véi mire giam
sau, do lo ngai vé viéc tdng ngudn cung trong thi triedng dén ti Iran. Iran 1a quéc gia cé mirc san lwong khi dbt
xép thir 2 toan cau, va c6 mirc trlr lwong dau thd ding thir 4 toan thé gidi. Theo wéc tinh, sw tré lai cda Iran
trén thj trwdng xuat khau thé gioi sé lam tang nguén cung Ién thém 500,000 thung/ngay vao khoang thang 4-5,
va sau do gia tdng thém 1.3 triéu thung/ngay cho dén cudi ndm 2022. Diéu nay c6 thé s& mang dén tam ly tiéu
cwc manh trén thi trwdng trong ngan han, do bat ngd dwoc gia tdng nguén cung.

San Iwong thuec té cia OPEC+ thdp hon muc tiéu dit ra dén 900,000 thung/ngay ké terthang 8

Tuy nhién ngay sau d6, nh& hd tro tir viéc gia tdng cang thang gira hai nwéc Ukraine va Nga gia dau
thd da co sw hdi phuc. Néu xét theo yéu td cung-cau trén thj trwong, viéc gia tdng cla Iran tam théi van chuwa
khién nguén cung vuot qua nhu cau tiéu thu dau thd toan cau, khi mirc chénh léch cung cau hién tai wéc tinh
lén dén 4-5 triéu thung/ngay. Chua ké, trong ngay 16/02, giam déc diéu hanh ctia Co quan N&ng lwong Quéc
té (IEA) da lan thi hai kéu goi nhém OPEC+ thu hep khoang cach ngay cang gia tang gitra han ngach san xuat
va nguén cung thyc té thap hon nhiéu cho thj truwdng.

Trong nira ndm nay, OPEC + thuc sy da bd sung khéi lwgng thap hon vao thi triedng mdi thang so véi
murc tdng danh nghia 400.000 thung/ngay dwoc céng b trong méi cudc hop ké tir thang 8/2021. Uéc tinh trong
bao céo thi trwéng dau hang thang ctia Co quan Nang lwong Quéc té cho thang Hai cho thay khoadng céach gitra
san lwgng OPEC+ va mirc san lwong muc tiéu da tang 1én t¢i 900.000 thung/ngay trong thang Giéng. Cac sb
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liéu ttr chinh OPEC tuan trwéc cho thy nuwéc trong khdi da tang san lwong dau thd 1&n chi 64,000 thung/ ngay
trong thang 1 so vé&i thang 12, thap hon nhiéu so véi mirc tdng san lwong 254,000 thung/ngay dwoc phép theo
thda thuan OPEC+. Theo cac ngudn tin thir cAp ma OPEC st dung dé theo ddi san lwong cla cac thanh vién,
ngay ca nha san xuat hang dau 1a A Rap Xé Ut ciing khéng dat dwoc mirc tang theo han ngach 110,000
thung/ngay. Vuwong qubc nay da tang san lwong dau trong thang 1 thém 54,000 thung/ngay va dat 9.99 triéu
thung/ngay, thdp hon han ngach 10.122 triéu thung/ngay cho thang 1 theo thda thuan OPEC+. Tuy nhién, Saudi
Arabia da tw bao cédo san lwong la 10.145 triéu thung/ngay trong thang 1, tang 123,000 thung/ ngay so véi thang
12. OPEC+ trén thuc té da khong gia tdng ngudn cung nhiéu nhw hiép wéc dat ra. Vé co ban td chire nay dang
that chat thi triedng va lam sai léch gia dinh cla cac nha phan tich vé mic can bang cung-cau.

Tén kho dau thd ghi nhdn mdec thdp bdo déng

Nhu cau tiéu thu dang dwoc ghi nhan & murc cao, vwot qua mirc trive dai dich, trong khi tdn kho dau thé lai cham
méc thap nhat trong 5 ndm. Theo di liéu tiéu thu xang dau hang tuan tr Bloomberg, sé lwong chuyén bay va
sb lwong hanh khach cho thay hoat déng bay dang tiép tuc phuc hdi manh mé & chau Au, Trung Quéc va Hoa
Ky. Tiéu thu xang va dau diesel tré lai gan mirc binh thuworng & cac noi trén thé gidi.

San lweng xdng dau thanh pham tai My dang & mac cao ddt bién so véi cung ky cac ndm khac, va ton
kho khi dbt lai & mirc th&p nhat trong 5 ndm. Diéu nay thé hién réng nhu ciu tiéu thu dau thé néi chung tai My
dang & mirc cao, c6 phan vwot mirc ndm 2019 nhwng van con du dia tdng trwdng trong twong lai. Nhu cau
nhién liéu may bay ctia Hoa Ky dang thap hon 24% so véi mirc ciia nam 2019. Nén kinh té My van dang tiép
tuc mé& clra va dan d& bé rong rai cac han ché di lai tv chding Omicron vira qua, tuy nhién lwu y rang nhu cau
nhién liéu may bay tai My da tang manh vuwot dw doan. Thém vao dé, nhu cau xang dau ciing cao hon 0.6% so
véi mire trwde dai dich. Dong thdi, khi ngay cang cé nhiéu quéc gia loai bd cac quy tac kiém dich khac nhau,
viéc di chuyén bang duwéng hang khéng sé tré nén phd bién hon, dan dén gia tdng nhu cau tiéu thu hon nira
cho dau thd. Phap c6 ké hoach bd yéu cau deo mat na & nhirng khéng gian cdng cong va Dirc dang xem xét
loai bd hau hét cac quy dinh di lai vé dai dich trwdc ngay 20/3. Ngoai ra, My, Anh, Y, Chile, Mexico va Brazil déu
cho thay ghi nhan sé lwong xe cao hon mét nam truwée.

San lwong xiang dau thanh pham tai My Tén kho xéng tai My (BvT: Triéu thing)
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Ton kho dau thé My (bao gom SPR) quay tré lai mirc ndm 2005
1.3
()]

0.9

0.8

6 & A& ® © O N a9 Odm X v L0
L 0 0 0 0 O O QYN Y Y
Q\ Q\ Q\ Q\ Q\ Q\ Q\ Q\ N N Q\

A 9 9 O N N
NN N 9 O
WA\ T\ 2\
N Y 9 N Y Y

N
N9

Nguédn: EIA, SFI Research

Ton kho Cushing tai My cham méc thap nhat ké tir 2019
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Trwdc rdi ro cac rui ro vé chinh tri, tv cudc dam phan Vienna gitra Iran-My va cac nwdc ddng minh 1an
xung dét vii trang gitra Nga-Ukraine, cac hop ddng twong lai dau thd cé thé trai qua bién déng Ién trong ngan
han, wéc tinh +/- 10% cho bién dd gia. Dbi véi cac nha giao dich ngan han trong ngay, viéc theo ddi sat sao cac
tin t&ec chinh tri xoay quanh hai van dé& nay va quan tri rdi ro la can thiét. Tuy nhién, trong trung-dai han, dau thd
van dwoc sy hd tro tir cac yéu td co ban bao gdm thiéu hut ngudn cung tlr cac nha san xuat OPEC+, nhu cau
toan cau van dang trén da hdi phuc manh mé sau tac ddng tir chang virus Omicron, va tdn kho xang dau trén
toan cau dang & mc thap ky luc. Cu thé, theo mét ngudn tin trén thi trwdng, tén kho xdng dau dwoc cét gidr
trong kho chtra doc 1ap & khu vic kho chiva va loc ddu Amsterdam (ARA) ctia Chau Au gidm 2.5% trong tuan
trwde, cham mirc thAp nhét clng ky trong cac nam ké tr 2008, trong khi tén kho dau chwng cét clia Singapore
cling gidm xuéng murc thap nhat trong nhiéu nam la 8.21 triéu thung trong tuan trwdc (thap hon mirc trung binh
nam 2021 la 11.8 triéu thung va thp hon 48.6% so v&i ndm 2019).
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