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Tính từ ngày 14/02 tuần này, giá dầu thô đã có nhiều phiên biến động trước các thông tin về đàm phán chính trị 

trên thị trường. Tuy đã được thông báo rằng Nga sẽ rút một bộ phận quân sự khỏi vùng biên giới Ukraine sau 

khi hoàn thành tập trận, vào ngày thứ năm 17/02, giá dầu lại được hỗ trợ mạnh nhờ tin tức lực lượng quân sự 

Ukraine đã bắn đạn cối và lựu đạn vào 4 vị trí thuộc Cộng hòa Nhân dân Lugansk (LPR) tự xưng ở miền Đông 

nước này, nơi đóng số lượng lớn quân từ Nga. Theo đó, Các lực lượng của Nga dọc theo biên giới Ukraine trong 

ngày 17/02 cũngbị cáo buộc tăng thêm khoảng 7,000 quân, bất chấp tuyên bố từ Moscow rằng họ đã rút lui. 

Cuộc đàm phán hạt nhân JCPOA tiến triển tốt đẹp hơn dự tính thị trường 

Các quan chức của National Iran Oil Co thuộc sở hữu chính phủ Iran đã gặp gỡ ít nhất hai nhà máy lọc 

dầu của Hàn Quốc để thảo luận về khả năng trở lại nguồn cung từ Iran. Hàn Quốc từng là khách hàng lớn mua 

dầu siêu nhẹ của Iran. Động thái này diễn ra khi nhà đàm phán hàng đầu của Iran trong các cuộc đàm phán hạt 

nhân cho biết trong một dòng tweet rằng họ đang tiến gần hơn bao giờ hết để đạt được một thỏa thuận hạt 

nhân, theo bình luận của nhà ngoại giao của Liên minh châu Âu vào đầu tuần rằng một thỏa thuận đã “trong 

tầm ngắm”.  

Trong quá khứ, Hàn Quốc đã nhập khẩu dầu thô tới 18.5 triệu thùng/tháng từ Iran trước khi xảy ra các 

lệnh trừng phạt của Mỹ vào năm 2018. Việc nhập khẩu của hàn Quốc đối với dầu thô từ Iran đã phải ngừng lại 

từ nửa đầu năm 2019. Tuy chưa có số liệu ghi nhận nào thêm về đơn đặt hàng mới giữa Hàn Quốc với Iran, 

việc các nhà chức trách Iran đã thay đổi từ thái độ chống đối – công bố tên lửa hạt nhân có nguồn gốc từ tổ 

chức khủng bố,… - sang đích thân đi đến các nhà máy tại Hàn Quốc, và sau đó là Nhật Bản đã khiến thị trường 

có thêm cơ sở để tin rằng thoả thuận hạt nhân JCPOA đang gần đi đến hồi kết, với diễn biến cực kỳ tích cực.  

Sau khi tin tức về cuộc đàm phán tích cực được nổ ra, thị trường dầu thô đã mở phiên với mức giảm 

sâu, do lo ngại về việc tăng nguồn cung trong thị trường đến từ Iran. Iran là quốc gia có mức sản lượng khí đốt 

xếp thứ 2 toàn cầu, và có mức trữ lượng dầu thô đứng thứ 4 toàn thế giới. Theo ước tính, sự trở lại của Iran 

trên thị trường xuất khẩu thế giới sẽ làm tăng nguồn cung lên thêm 500,000 thùng/ngày vào khoảng tháng 4-5, 

và sau đó gia tăng thêm 1.3 triệu thùng/ngày cho đến cuối năm 2022. Điều này có thể sẽ mang đến tâm lý tiêu 

cực mạnh trên thị trường trong ngắn hạn, do bất ngờ được gia tăng nguồn cung.  

 Sản lượng thực tế của OPEC+ thấp hơn mục tiêu đặt ra đến 900,000 thùng/ngày kể từ tháng 8 

Tuy nhiên ngay sau đó, nhờ hỗ trợ từ việc gia tăng căng thẳng giữa hai nước Ukraine và Nga giá dầu 

thô đã có sự hồi phục. Nếu xét theo yếu tố cung-cầu trên thị trường, việc gia tăng của Iran tạm thời vẫn chưa 

khiến nguồn cung vượt qua nhu cầu tiêu thụ dầu thô toàn cầu, khi mức chênh lệch cung cầu hiện tại ước tính 

lên đến 4-5 triệu thùng/ngày. Chưa kể, trong ngày 16/02, giám đốc điều hành của Cơ quan Năng lượng Quốc 

tế (IEA) đã lần thứ hai kêu gọi nhóm OPEC+ thu hẹp khoảng cách ngày càng gia tăng giữa hạn ngạch sản xuất 

và nguồn cung thực tế thấp hơn nhiều cho thị trường.  

Trong nửa năm nay, OPEC + thực sự đã bổ sung khối lượng thấp hơn vào thị trường mỗi tháng so với 

mức tăng danh nghĩa 400.000 thùng/ngày được công bố trong mỗi cuộc họp kể từ tháng 8/2021. Ước tính trong 

báo cáo thị trường dầu hàng tháng của Cơ quan Năng lượng Quốc tế cho tháng Hai cho thấy khoảng cách giữa 

sản lượng OPEC+ và mức sản lượng mục tiêu đã tăng lên tới 900.000 thùng/ngày trong tháng Giêng. Các số 
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liệu từ chính OPEC tuần trước cho thấy nước trong khối đã tăng sản lượng dầu thô lên chỉ 64,000 thùng/ ngày 

trong tháng 1 so với tháng 12, thấp hơn nhiều so với mức tăng sản lượng 254,000 thùng/ngày được phép theo 

thỏa thuận OPEC+. Theo các nguồn tin thứ cấp mà OPEC sử dụng để theo dõi sản lượng của các thành viên, 

ngay cả nhà sản xuất hàng đầu là Ả Rập Xê Út cũng không đạt được mức tăng theo hạn ngạch 110,000 

thùng/ngày. Vương quốc này đã tăng sản lượng dầu trong tháng 1 thêm 54,000 thùng/ngày và đạt 9.99 triệu 

thùng/ngày, thấp hơn hạn ngạch 10.122 triệu thùng/ngày cho tháng 1 theo thỏa thuận OPEC+. Tuy nhiên, Saudi 

Arabia đã tự báo cáo sản lượng là 10.145 triệu thùng/ngày trong tháng 1, tăng 123,000 thùng/ ngày so với tháng 

12. OPEC+ trên thực tế đã không gia tăng nguồn cung nhiều như hiệp ước đặt ra. Về cơ bản tổ chức này đang 

thắt chặt thị trường và làm sai lệch giả định của các nhà phân tích về mức cân bằng cung-cầu.  

Tồn kho dầu thô ghi nhận mức thấp báo động 

Nhu cầu tiêu thụ đang được ghi nhận ở mức cao, vượt qua mức trức đại dịch, trong khi tồn kho dầu thô lại chạm 

mốc thấp nhất trong 5 năm. Theo dữ liệu tiêu thụ xăng dầu hàng tuần từ Bloomberg, số lượng chuyến bay và 

số lượng hành khách cho thấy hoạt động bay đang tiếp tục phục hồi mạnh mẽ ở châu Âu, Trung Quốc và Hoa 

Kỳ. Tiêu thụ xăng và dầu diesel trở lại gần mức bình thường ở các nơi trên thế giới. 

Sản lượng xăng dầu thành phẩm tại Mỹ đang ở múc cao đột biến so với cùng kỳ các năm khác, và tồn 

kho khí đốt lại ở mức thấp nhất trong 5 năm. Điều này thể hiện  rằng nhu cầu tiêu thụ dầu thô nói chung tại Mỹ 

đang ở mức cao, có phần vượt mức năm 2019 nhưng vẫn còn dư địa tăng trưởng trong tương lai. Nhu cầu 

nhiên liệu máy bay của Hoa Kỳ đang thấp hơn 24% so với mức của năm 2019. Nền kinh tế Mỹ vẫn đang tiếp 

tục mở cửa và dần dỡ bỏ rộng rãi các hạn chế đi lại từ chủng Omicron vừa qua, tuy nhiên lưu ý rằng nhu cầu 

nhiên liệu máy bay tại Mỹ đã tăng mạnh vượt dự đoán. Thêm vào đó, nhu cầu xăng dầu cũng cao hơn 0.6% so 

với mức trước đại dịch. Đồng thời, khi ngày càng có nhiều quốc gia loại bỏ các quy tắc kiểm dịch khác nhau, 

việc di chuyển bằng đường hàng không sẽ trở nên phổ biến hơn, dẫn đến gia tăng nhu cầu tiêu thụ hơn nữa 

cho dầu thô. Pháp có kế hoạch bỏ yêu cầu đeo mặt nạ ở những không gian công cộng và Đức đang xem xét 

loại bỏ hầu hết các quy định đi lại về đại dịch trước ngày 20/3. Ngoài ra, Mỹ, Anh, Ý, Chile, Mexico và Brazil đều 

cho thấy ghi nhận số lượng xe cao hơn một năm trước.  
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Trước rủi ro các rủi ro về chính trị, từ cuộc đàm phán Vienna giữa Iran-Mỹ và các nước đồng minh lẫn 

xung đột vũ trang giữa Nga-Ukraine, các hợp đồng tương lai dầu thô có thể trải qua biến động lớn trong ngắn 

hạn, ước tính +/- 10% cho biên độ giá. Đối với các nhà giao dịch ngắn hạn trong ngày, việc theo dõi sát sao các 

tin tức chính trị xoay quanh hai vấn đề này  và quản trị rủi ro là cần thiết. Tuy nhiên, trong trung-dài hạn, dầu thô 

vẫn được sự hỗ trợ từ các yếu tố cơ bản bao gồm thiếu hụt nguồn cung từ các nhà sản xuất OPEC+, nhu cầu 

toàn cầu vẫn đang trên đà hồi phục mạnh mẽ sau tác động từ chủng virus Omicron, và tồn kho xăng dầu trên 

toàn cầu đang ở mức thấp kỷ lục. Cụ thể, theo một nguồn tin trên thị trường, tồn kho xăng dầu được cất giữ 

trong kho chứa độc lập ở khu vực kho chứa và lọc dầu Amsterdam (ARA) của Châu Âu giảm 2.5% trong tuần 

trước, chạm mức thấp nhất cùng kỳ trong các năm kể từ 2008, trong khi tồn kho dầu chưng cất của Singapore 

cũng giảm xuống mức thấp nhất trong nhiều năm là 8.21 triệu thùng trong tuần trước (thấp hơn mức trung bình 

năm 2021 là 11.8 triệu thùng và thấp hơn 48.6% so với năm 2019).  
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